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2009年中期业绩回顾



2009年上半年主要数据2009年上半年主要数据

99.8%309,975归属于母公司净利润（千元）

107.4%312,730实现净利润（千元）

43.3%550,350实现营业利润（千元）

14.7%3,869,002销售收入（千元）

21.9%3,809商品熟料销量（千吨）

2.3%12,737水泥销量（千吨）

同比增长2009年1-6月



水泥销量

熟料销量 熟料单价

水泥单价

产品销量、水泥单价较同期均有增长...产品销量、水泥单价较同期均有增长...
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毛利润
（百万人民币）

销售收入

（百万人民币）

净利润 (2)

同比增
长 14.7%

...财务表现强劲...财务表现强劲

（百万人民币）

备注：（1）息税摊销前收益 = 营运利润 + 固有资产折旧 + 摊销 – 利息收入
（2）包含少数股东权益
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山东与东北地区销售情况山东与东北地区销售情况

山东
87.5%

东北
12.5%

2009年上半年按地区销售细分

2008年上半年按地区销售细分
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销售成本占销售收入比重下降
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毛利率分析

 由于集团定价能力的进一步提高，省内关停落后水
泥窑的力度加强，产品销售价格增长的同时成本又
有所下降，产销量提高，特别是东北地区新生产线
的投产，降低了单位固定费用，2009年上半年毛利
率为21.5%，较2008年同期提高了1.8个百分点

 外购电力价格保持平稳，集团继续提高余热发电设
施的利用率，增加发电量，降低总电力成本

销售成本得到有效控制销售成本得到有效控制
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备注：（1）包含少数股东权益
（2）单位数据按水泥与熟料的销量之和计算
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负债分析负债分析
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备注：(1) 短期债务 = 短期付息贷款与长期付息贷款的即期部分，包括股东贷款
(2) 长期债务 = 长期付息贷款 (不含即期部分)，包括股东贷款和可转债
(3) 借贷比率 = (短期负债 + 长期负债 – 现金和现金等价物) / 总资本



13

（百万人民币）

资本开支 (1) 2009年下半年和2010上半年扩张计划

 水泥与熟料的产能

– 2009年下半年到2010年上半年：水泥约增500万
吨；熟料增480万吨

 其他项目

– 余热发电能力年底前达到13.6万千瓦

资本开支计划资本开支计划
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备注：（1）资本支出=固定资产支出+ 土地使用权支出

(2)   投资活动现金净额

(2)



下半年展望



2009年下半年展望2009年下半年展望

 固定资产投资仍将继续保持高位运行趋势，政府基建拉动效应将进一步深化，房
地产投资将回暖，下半年水泥需求将进一步稳定增长

 公司将加快新建水泥、熟料生产线及余热发电项目的建设，以及新收购公司的系
统整合，扩大在山东东部、西南部的市场占有率，并积极参与辽宁省水泥结构的
调整，加强区域市场的控制力

 公司将继续完善营销网络体系建设，巩固城市与农村市场，争取国家重点工程多
中标

 公司将紧紧围绕降低成本、提高效益原则，积极开展各类工艺、设备的技术改造
，提升生产线的运行质量

 公司将延续2008年的成熟做法，组成专业化的调研组，定期深入附属公司“一对
一”调研，及时发现和解决技术、管理问题，提高经济运营质量和效益
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