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免责声明免责声明

本演示材料由中国山水水泥集团有限公司 (简称“山水水泥”或“公司”) 编制，公司独家负责该演示材料的内容

本材料呈现或涵盖的信息可能在未通知贵方的情况下修订，且公司不确保此类信息的准确性

本演示材料或所含信息均不构成公司在任何司法管辖地区内的任何有价证券的出售或发行要约、或买卖或收购此类证券的
要约邀请、或此类证券的购买或认购邀请，或开展此类投资活动的诱因，亦不得整体或部分作为任何相关合同、承诺或投
资决策的基准或依据
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财务业绩亮点财务业绩亮点

2011年1-6月 2010年1-6月 年同比增长率

销售收入 7,832.2 4,723.7 65.8%

水泥 (百万元人民币) 6,460.8 3,406.4 89.7%

商品熟料 (百万元人民币) 956.5 1,038.7 -7.9%

其他产品 (百万元人民币) 415.0 278.6 48.9%

山东地区 (百万元人民币) 6,253.0 3,993.1 56.6%

辽宁地区 (百万元人民币) 1,551.4 730.5 112.4%

山西地区 (百万元人民币) 27.8 - -

毛利润 (百万元人民币) 2,469.5 967.0 155.4%

息税摊销前收益 (百万元人民币) 2,410.3 1,079.3 123.3%

净利润 (百万元人民币) 1,275.0 411.3 210.0%

股东应占净利润 (百万元人民币) 1,237.0 403.7 206.5%

基本每股收益 (人民币元) 0.44 0.14 214.3%

毛利率 (%) 31.5% 20.5%

净利润率 (%) 16.3% 8.7%
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经营业绩亮点经营业绩亮点

23.5%21.025.9水泥及商品熟料

2011年1-6月 2010年1-6月 年同比增长率

产能 (百万吨)

水泥 69.9 56.4 24.0%

熟料 32.4 27.8 16.5%

销售量 (百万吨)

水泥 22.3 15.4 44.7%

- 高标号水泥 (1) 13.3 7.9 67.7%

- 低标号水泥 9.0 7.5 20.5%

商品熟料 3.6 5.6 -35.5%

销售单价 (人民币元/吨)

水泥 290 221 31.1%

商品熟料 267 187 42.8%

山东地区 300 221 36.1%

东北地区 257 223 15.1%

山西地区 298 - -

注： (1) 高标号水泥指耐压强度相当于或高于42.5兆帕的产品
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商品熟料销量 商品熟料单价

水泥销量及产品单价较同期均有显著增长...水泥销量及产品单价较同期均有显著增长...
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山东
79.8%

山西
0.4%东北

19.8%

在往常的淡季中，水泥价格表现良好…在往常的淡季中，水泥价格表现良好…

2011年上半年按地区销售细分 按地区分水泥销售单价
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人民币
百万元

占销售
收入%

人民币
百万元

占销售
收入%

销售成本总计 5,362.7 68.5% 3,756.7 79.6%

原材料 1,488.5 19.0% 849.5 18.0%

煤炭 1,886.1 24.1% 1,425.9 30.2%

电力 808.8 10.3% 645.8 13.7%

折旧和摊销 384.7 4.9% 324.2 6.9%

其他 794.6 10.2% 511.3 10.8%

2011上半年 2010上半年

…加上持续有效的成本控制……加上持续有效的成本控制…

报告期内，得益于销售收入的大幅增长和规范的原材料采购，本集团总销售成本占比收入为68.5%，
同比下降11.1个百分点

其中，原材料成本占收入的19.0%，较上年上升了1.0个百分点

煤炭支出占收入的24.1%，较上年下降了6.1个百分点。2011年上半年煤炭平均采购单价比上年同期
上升8.2%至731.9元/吨

在成本节约方面，2011年上半年余热发电总发电量同比增加21.9%至5.16亿度，降低商品熟料成本
人民币19,275万元
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各项期间费用控制良好。其中，综合销量较大幅度的增长使销售费用占比销售收入较2010年同期
下降

随着集团深入实施全面预算管理，管理费用占比销售收入同比下降0.2个百分点。而本集团财务
成本占比销售收入亦有所下降

…和卓越的经营效率……和卓越的经营效率…
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人民币
百万元

占销售
收入%

人民币
百万元

占销售
收入%

营运及财务费用总计 731.7 9.4% 491.6 10.4%

销售费用 121.6 1.6% 86.7 1.8%

管理费用 375.9 4.8% 234.3 5.0%

财务费用 234.2 3.0% 170.7 3.6%

2011上半年 2010上半年
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速动比率 (1)

流动比率 (2)

营运资金周期 (3)
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公司近期发展公司近期发展

人民币美元人民币发行币种

生产设施扩大产能

中期票据 离岸高息债券 离岸高息债券

发行时间 2011/3/25 2011/5/18 2011/7/15

发行金额 9亿 4亿 15亿

年利率 5.78% 8.50% 6.50%

期限 3年期 5年期 3年期

筹集资金用途 (1)偿还银行贷款 (1) 现有借款再融资 (1) 现有债务再融资

(2) 补充公司营运资金 (2) 通过增设生产线或收购 (2) 公司的一般性用途

(3) 公司的一般性用途
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未来前景
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中国经济持续增长为水泥需求提供了保障中国经济持续增长为水泥需求提供了保障

山东省2011年投资计划
“十二五”期间，全省计划新建各类保障性安居工程70万套，是“十一
五”的1.5倍
济南、青岛、烟台三市正在或者即将开始建设地铁系统

辽宁省2011年投资计划
交通基础设施建设计划投入412亿元，包括高速公路建设养护计划
投资138亿元，普通公路建设计划投资60亿元，港口建设计划投资
208亿元，运输站场建设计划投资6亿元
2011年辽宁省将投资260亿元修建铁路

山西省2011年投资计划
山西“十二五”期间将投资677亿人民币建设电网
将投资2,600亿人民币建设交通基础设施注: (1) 国际货币基金组织，全球经济前瞻，2011年4月

(2) 北京大学房地产业研究所，住房和城乡建设部

（万套）

(百万吨)

(%)
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资料来源：中国建材网、中国水泥协会报告、数字水泥网

资料来源：数字水泥网

政府积极贯彻节能减排，中国水泥行业的投资减少

中国水泥行业投资同比数据

（人民币元/吨）

资料来源：建设部与城乡发展部关于促进和建筑材料试点的通知、数字水泥报告、中国国务
院工作报告、国家铁道部
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1. 国家“十二五”规划中的相关重点项目
−投资1.4万亿于新建保障性住房
−加强农村基础设施建设
−2011年计划铁路固定资产总投资7,455亿元人民币
−投资4万亿于水利工程

2. 政府正在加大对基础设施的投资
−2010年全国施工项目计划总投资增长23.1%
−2010年全国新开工项目计划总投资增长25.6%

3. 山东被列为“建材下乡”的试点省份

(%)

有限供给需求上升
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持续的产能淘汰限制了供应持续的产能淘汰限制了供应

资料来源 中国建筑材料联合会、山东省统计局、辽宁省统计局

(百万吨) (百万吨)

资料来源 发改委、数字水泥

~30% ~20%立窑比重

山东 辽宁
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立窑产能淘汰情况良好 山东及辽宁水泥产量得到有效控制
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资本支出计划资本支出计划

注: (1) 资本支出 = 购买物业、厂房与设备 + 购买土地使用权 + 购买无形资产 + 购买其他非流动资产 + 收购附属公司及联营公司
(2) 2010年年报披露数据
(3) 截至年底的产能，2011年中报披露数据

(百万元人民币)
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2011年下半年战略2011年下半年战略

随着集团不断加强随着集团不断加强
内部管理，提升经济内部管理，提升经济

运行质量与效益运行质量与效益

突出抓好熟料内、外突出抓好熟料内、外
销以促进利润增长，销以促进利润增长，
推进水泥市场良性循推进水泥市场良性循
环以增加市场份额环以增加市场份额

加快布局混凝土、骨加快布局混凝土、骨
料等产业，培植新的料等产业，培植新的

利润增长点利润增长点
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坚持新建与收购并坚持新建与收购并
举，完善产业布局，举，完善产业布局，
增强区域市场控制力增强区域市场控制力
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