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财务业绩摘要 

  2013年 2012年 同比增长率 

销售收入 (百万元人民币) 16,535.2  16,161.0   2.3% 

                    水泥  13,349.0  13,262.0   0.7% 

                    商品熟料  1,800.0  1,904.0   (5.5%) 

                    混凝土  850.0  465.0   82.8% 

                    其他产品  536.0  530.0   1.1% 

  

                    山东区域  10,853.4  10,692.4   1.5% 

                    东北区域 4,553.5  4,677.0   (2.6%) 

                    山西区域 838.5  706.7   18.7% 

                    新疆区域 289.8  85.0   241.2% 

毛利润  (百万元人民币) 3,829.2  4,111.3   (6.9%) 

息税折旧摊销前收益(1) (百万元人民币) 3,798.7 4,264.6  (10.9%) 

净利润 (百万元人民币) 1,074.7  1,603.8   (33.0%) 

股东应占净利润 (百万元人民币) 1,016.7  1,518.5   (33.0%) 

基本每股收益 (人民币元) 0.36  0.54   (33.3%) 

毛利率 (%) 23.2%  25.4%  

净利润率 (%) 6.5%  9.9%  

注： （1）息税折旧摊销前收益= 净利润 + 财务费用 + 税项费用 + 固有资产折旧+ 摊销  
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经营业绩摘要 

  2013年 2012年 同比增长率 

产能 (百万吨)   

 水泥 94.2 89.6   5.1% 

 熟料 45.4 39.0   16.4% 

 混凝土(百万立方米) 16.2 14.6 11.0% 

销售量 (百万吨) 

 水泥及商品熟料 62.6 56.9   10.2% 

 水泥 53.4 47.8   11.7% 

 商品熟料 9.2 9.0   2.1% 

 混凝土(百万立方米) 2.9 1.7   72.4% 

销售单价 (人民币元/吨或立方米) 

 水泥 249.9 277.2   (9.8%) 

 商品熟料 195.3 211.0   (7.4%) 

 混凝土 296.7 280.0 6.0% 

水泥区域销售单价 (人民币元/吨) 

 山东区域 243.9 268.3   (9.1%) 

 东北区域 270.3 303.8   (11.0%) 

 山西区域 218.9 239.9   (8.8%) 

  新疆区域 226.8 200.0   13.4% 
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财务业绩概览 

销售收入 

毛利润 

息税折旧摊销前收益 (1) 

净利润 (2) 

注： （1）息税折旧摊销前收益= 净利润 + 财务费用 + 税项费用 + 固有资产折旧+ 摊销  

 （2）扣除少数股东权益前净利润 
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山西和新疆区域对集团业务贡献日渐显现 
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2012年按区域销售细分 2013年按区域销售细分 

 山西和新疆区域销售占比较去年同期提升2.0个百分点，主要原因为： 

– 山西和新疆区域企业陆续投产，贡献更多销售量 

– 新疆区域水泥销售单价坚挺，同比上升13.4% 
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内部管理持续加强，成本得到有效控制 

 受惠于2013年煤炭平均采购单价同比下降11.8%至人民币573.9元╱吨，煤炭支出同比减少至33.3亿，占销售收入
20.1% 

 在成本节约方面，2013年全年余热发电总发电量为11.05亿度，成功降低熟料成本人民币4.53亿元 

2013年 2012年 

人民币 
百万元 

占销售 
收入% 

人民币 
百万元 

占销售 
收入% 

占比收入 
增减变动 

销售成本总计 12,706 76.8% 12,050 74.6% 2.2个百分点 

原材料 4,222 25.5% 3,792 23.5% 2.0个百分点 

煤炭 3,326 20.1% 3,516 21.8% (1.7)个百分点 

电力 1,863 11.3% 1,830 11.3% 0.0个百分点 

折旧和摊销 1,016 6.1% 958 5.9% 0.2个百分点 

其他 2,278 13.8% 1,954 12.1% 1.7个百分点 
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稳健的经营效率 

 报告期内，销售费用占比销售收入比2012年同期稍微上升0.5个百分点 

 管理费用占销售收入较2012年同期上升1.0个百分点 

 财务成本占销售收入较2012年同期上升0.2个百分点 

2013年 2012年 

人民币 
百万元 

占销售 
收入% 

人民币 
百万元 

占销售 
收入% 

占比收入 
增减变动 

销售费用 478 2.9% 391 2.4% 0.5个百分点 

管理费用 1,092 6.6% 910 5.6% 1.0个百分点 

财务费用 968 5.9% 925 5.7% 0.2个百分点 

合计 2,538 15.4% 2,226 13.8% 1.6个百分点 
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与业务发展相配合的资本结构 
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债务比率  债务结构  

(1) (2) (3) 

注： (1) 长期债务= 长期银行借款 + 其他借款 (扣除一年内到期部分) + 公司债券 (扣除一年内到期部分) 

 (2) 短期债务= 短期银行借款 + 一年内到期的其他借款 + 一年内到期的长期债券 

 (3) 净资本负债比率 = 净负债 / (净负债 + 归属本公司权益持有人权益+少数股东权益)，净负债 =  总负债 – 现金和现金等价物 
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有效的营运资本管理 
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营运资金周期 (1) 运营现金流 

注: (1)  存货周期 = 平均存货 / 销售成本 * 365天； 

       应收账款周期 = 平均应收账款 / 收入 * 365天； 

       应付账款及应付票据周期 = 平均应付账款及应付票据 / 销售成本 * 365天 

(天数) (百万元人民币) 
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2013年度股息分派 
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2009-2013年总派息 

2009-2013年每股股息 

 2013年每股派息0.092 港元，总共派息约2.59亿港元 

– 主要考虑因素: 

 公司的派息政策 

 公司下一步的发展规划 

 股东的现金收益 

 公司的债务融资、营运现金流及资本支出 

 公司近年来一直贯彻着稳定的、较高的派息政策，为股

东带来丰厚的回报 
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未来前景 
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中国经济持续增长为水泥需求提供了强劲保障 

中国固定资产投资指标持续稳定增长(2) 

（万亿） 

7.7% 7.5%
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全国水泥产量(3) 
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  (%) 

中国GDP增长率 世界GDP增长率 

注: (1) 国际货币基金组织  

 (2) 中国统计局、研究报告 

            (3) 中国统计局 

山东、辽宁、山西、内蒙及新疆投资计划 

山东省2014年投资计划 

 交通建设计划投资：565亿元，其中公路建设投资390亿元。保障房计划：预计开工各类保障房31.6万
套，建成19万套；新建农房50万户，改造农村危房10万户 

辽宁省2014年投资计划 

 交通基础设施建设计划：440亿元，将推进7个续建高速公路项目，高速公路通车总里程突破4,000公
里，普通公路维修改造3,355公里；将重点建设75个港口项目，其中续建49个、新开26个项目。保障
房计划：新增保障性安居工程31万套 

山西省2014年投资计划 

 公路建设投资计划：210亿元，其中高速公路155亿元，新建、续建27个项目共1,665公里，省干线与
农村公路投资55亿元，建设规模1,800公里。保障房计划：新开工23万套，基本建成18万套，计划投
资450亿元 

内蒙古2014年投资计划 

 公路建设投资：650亿元；公路建设规模1.4万公里，其中高速公路1,900公里、一级公路2,000公里。 

保障房计划：从2013年至2017年计划投资1,300多亿元；5年内建设保障性住房17万套，投资220亿；
改造各类棚户区59.9万户，投资1,110亿元 

新疆2014年投资计划 

 交通运输固定资产投资计划：300至350亿元打造七大国家级公路。水利建设计划投资：160亿元 

Copal: Update 2013 & 2014 

Sources checked: 

IMF 

Copal: Update 2013A & 2014E 

Sources checked: 
国家统计局 

数字水泥 

中国建筑材料联合会 

Research Report 

Baidu 

Copal: Update 2013  

Sources checked: 
国家统计局 

数字水泥 

中国建筑材料联合会 

Research Report 

Baidu 

Copal: Update 2014  

Sources checked: 
数字水泥 

各省政府网站 

Baidu 
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水泥行业受惠于宏观经济和产业政策 

I II 

III IV 

固定资产投资的强势拉动 行业政策推动行业整合和过剩产能淘汰 

城镇化进程为水泥需求提供长期支持 政府支持延伸水泥产业链并提高环保要求 

 2013年7月，中国水泥协会发布《加快推进水泥行业兼并重

组实施方案》，号召政府和金融机构对重组企业的节能环保

项目给与积极支持，并提倡大型企业的业务向上下游延伸 

 2013年9月，国务院发布《大气污染防治行动计划》全面推

行清洁生产，对水泥行业进行清洁生产审核，鼓励并补偿节

能减排企业 

 2013年底，国家环保部发布最新的《水泥工业大气污染物排

放标准》，这被认为是水泥行业将迎来史上最严环保标准，

将于2014年开始实施；该标准的出台将有利于加快淘汰落后

产能和化解产能过剩问题，促进行业的转型升级 

资料来源：数字水泥、券商报告、新闻 

   

 2013年7月，中国水泥协会发布《加快推进水泥行业兼并重

组实施方案》，支持大企业进行重组，提出到“十二五”期

末，前10家企业水泥产量将达到全国水泥产量的35%以上 

 2013年7月，国务院发文明确指出将对水泥等产能过剩行业

实施区别化的融资政策，为大企业的市场整合行为提供信用

支持，并严格控制对落后产能的贷款行为 

 2013年10月，国务院发布《关于化解产能严重过剩矛盾的指

导意见》，支出将严禁建设新增产能项目，坚决淘汰落后产

能，2015年底前再淘汰水泥产能（熟料及粉磨能力）1亿吨，

并将尽快取消32.5复合水泥产品标准 

 2013年6月，《国家公路网规划（2013年—2030年）》获国

务院批准，该规划提出到2030年国家公路网总规模将提升至

40万公里 

 2014年3月，《政府工作报告》指出在2014年要新开工700

万套保障房，其中各类棚户区470万套以上 

 2014年，轨道交通投资需求将达到3,200亿元，建设总规模

达到2,800公里；同期铁路建设总投资规模预计将达到6,500

亿至6,700亿元，建设总规模里程高达2.91万公里 

 预计总投资逾2,600亿元的渤海海峡海底隧道将于近期上报

国务院 

 2013年11月，十八届三中全会提出促进城镇化和新农村建

设，优化城市空间结构，推动大中小城市和小城镇的协调发

展，并允许地方政府发行债券资助市政基建 

 2013年12月，中央农村工作会议强调，到2020年要解决约

促进约1亿农业转移人口落户城镇，1亿人口的城镇棚户区和

城中村改造、约1亿人口在中西部地区的城镇化 

 2013年12月，中央城镇化工作会议提出，要有序推进农村

转移人口市民化，深入实施城镇棚户区改造，加强中西部地

区重大基础设施建设和引导产业转移；要在中西部和东北有

条件的地区，逐步发展形成若干城市群 

Copal: Update recent news & 

policies 

Sources checked: 
政府网站 

数字水泥 

Research Report 

Baidu 

Copal: Update recent news & 

policies 

Sources checked: 
政府网站 

数字水泥 

Research Report 

Baidu 

Copal: Update recent news & 

policies 

Sources checked: 
政府网站 

数字水泥 

Research Report 

Baidu 

Copal: Update recent news & 

policies 

Sources checked: 
政府网站 

数字水泥 

Research Report 

Baidu 
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1. 政府对基础设施的投资力度依然强劲 

−2014年，全国固定资产投资目标预计为17.5%；据此测算，全
年固定资产投资总规模将达到约51.3万亿 

2. 国家“十二五”规划中的相关重点项目 

−投资1.4万亿于新建保障性住房 

−持续加强农村基础设施建设 

−投资4万亿于水利工程 

3. 城镇化建设力度将大大加强 

–国家开发银行预计，未来三年中国城镇化投融资资金需求量将
达到25万亿元 

–2014年3月政府工作报告再次强调，截至2020年要解决约1亿进
城常住的农业转移人口落户城镇、约1亿人口的城镇棚户区和城
中村改造、约1亿人口在中西部地区的城镇化 
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资料来源：数字水泥 

资料来源：数字水泥网 

（人民币元/吨） 

资料来源：发改委、中国水泥协会报告、数字水泥、新闻 

(%) 

需求面持续坚挺 供给理性化 

供需关系的改善带来水泥价格的稳健复苏 

良好的水泥行业趋势 

2011年以来中国水泥行业投资持续负增长态势 

(%) 

Copal: Update recent news & 

policies 

Sources checked: 
数字水泥网 

政府网站 

Baidu 

Copal: Update 2013 

Sources checked: 
数字水泥 

统计局 

Baidu 
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持续的产能淘汰限制了供应 

资料来源   中国建筑材料联合会、数字水泥、国家统计局 

产能淘汰工作有序进行 

(百万吨) 

水泥产量得到有效控制 

(百万吨) 

资料来源   各省政府、数字水泥 

山东 辽宁 山西 内蒙 新疆 

(1) 

Copal: Update 2013 realized & target, 2012 

realized data 

Sources checked: 
数字水泥网 

各省经济和信息化委员会 

各省发改委、人民政府网 

国家统计局 

Research Report 

Baidu 

(1) 

Copal: Update 2013 data 

Sources checked: 
国家统计局网站 
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资本支出计划 

注: (1) 主要用于水泥、熟料生产线的建设投资和收购支出 

 (2) 分别为截至2012年年底和截至2013年年底的产能 

(百万元人民币) 

资本支出(1) 水泥产能(2) 
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2,100
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P44 of CN AR 
报告期内，本集团资本性支出约人民
币【41.55】亿元，主要用于水泥、
熟料生产线的建设投资和收购支出。
预计本集团2014年资本性支出约人民

币【21】亿元。 

(百万吨) 

89.6
94.2
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40

80

120

2012 2013

P9 of CN AR draft: 
截至2013年12月31日，本公司水泥

总产能达到【9,420】万吨 
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2014年战略 

在核心市场山东、东北，充分发挥综合优势，
采取精细化营销模式，致力于扩大销量、稳
定价格；在新进入的山西、新疆市场，致力
于拓展新客户、提升影响力 

将2014年定位为“管理深化年”，持续建立
或修订流程制度，突出公司总部统筹全面工
作的职能；同时派驻工作组，以东北、山西、
新疆为顺序不断提升区域公司的管理能力 

进一步完善已进入市场的战略布局；在山东
加快骨料、商品混凝土等产业链的发展，提
升综合竞争力；在山西重点完善粉磨站布局；
同时加快现有部分生产线的技术改造 

着力建立一整套系统性机制，更加注重员工
专业技能和职业素养培训；同时扩大与国内
外著名高校、科研院所的交流合作，突破技
术、储备人才，更好地参与未来市场竞争 

巩固核心市场，稳定价格、扩大销量 

夯实基础管理，兼顾全面、重点突破 

完善产业布局，科学发展、转型升级 

实施人才战略，优化结构、提高技能 

P46 of CN AR 



21 

谢谢 

问答 


